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1. Introducio

Frente as alteracdes decorrentes da Resolucdo n® 4.695, de 27 de novembro de 2018 que
alterou a Resolugdo n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, com o objetivo de cumprir a
legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim — IPREMB, por meio
dos responsaveis pela gestdo do RPPS, apresenta a retificagdo de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2019, devidamente aprovada pelo 6rgdo colegiado
deliberativo, sendo disponibilizada aos seus segurados, aposentados e pensionistas

através do endereco eletrOnico: htip://www.ipremb.betim.mg.gov.br.

A politica de investimentos atendeu a formalidade legal que fundamenta e norteia todo
o processo de tomada de decisdo, gerenciamento e acompanhamento dos investimentos
do IPREMB, garantindo a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e
visando 4 manutenc¢do do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os seus ativos
e passivos, levando em consideragdo os pardmetros consistentes referentes a
preservagio do capital, o horizonte planejado de investimentos, a diversificagio, a

tolerdncia ao risco, 4 taxa esperada de retorno, a liquidez e o cendrio macroecondmico.
2. Da Politica de Investimentos

Esta Politica de Investimentos define as diretrizes e praticas de gestdo dos recursos em
moeda corrente do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim — IPREMB,

objetivando, em um plano de longo prazo assegurar:

a) Meta de rentabilidade tanto para Renda Fixa quanto Renda Varidvel: IPCA +
6% ao ano, primordialmente, considerando a conservagdo e preservacdo do
Patrimdnio do Fundo;

b) O claro entendimento por parte dos gestores, servidores do Instituto,
participantes, beneficidrios, provedores externos de servigos e 0Orgdos
reguladores quanto aos objetivos e restricdes relativas ao investimento dos ativos
do Instituto;

c) Estabelecer para os gestores dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do

Municipio de Betim — IPREMB, diretrizes bem definidas para a forma de

PR R vy
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gerenciamento das carteiras.

A Resolugdo n® 3.922/2010, em especial o art. 4°, determina informac¢des minimas a

serem contempladas na Politica de Investimentos, sendo vejamos:

@Q\VX};\*\

Art. 4° Os responsdaveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverdo
definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a
contemplar, no minimo:

1 - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios
para a contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos
da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras;

II - a estratégia de alocag¢do dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo
buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo
em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo
previstos nesta Resolucdo, (Redacdo dada pela Resolugcdo n°
4.693, de 27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores
mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
Jjuridica; (Redagdo dada pela Resolucdo n° 4.695, de
27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem
adotados para precificagdo dos ativos de que trata o art. 3%
(Redagdo dada pela Resolucdo n®4.695, de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para

o seu controle e monitoramento; (Incluido pela Resolucdo n°
4.695, de 27/11/2018.)

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para
avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos; (Incluido pela Resolugdo n°4.695, de 27/11/2018.)

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio
seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta
Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposig:ﬁo a
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riscos ou de potenciais perdas dos recursos. (Incluido pela
Resolugcdo n®4.695, de 27/11/2018.)

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd
ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacdo ao
mercado ou a nova legislagdo.

§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas
previstas no inciso I deste artigo e que desempenham atividade de
avaliagdo de investimento em valores mobilidrios, em cardter
profissional, com a finalidade de produzir recomendacées,
relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no
processo de tomada de decisdo de investimento deverdo estar
registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios.

§ 3° A elaboragdo, a revisdo e as informagdes constantes na
politica de investimentos devem observar os pardmetros de que
trata o inciso 1V do §1° do art. 1° (Incluido pela Resolucdo n°
4.695, de 27/11/2018.)

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime
préprio de previdéncia social e suas revisbes deverdo ser
aprovadas pelo crgdo superior competente, antes de sua
implementagdo.

Desta forma, o IPREMB define sua politica de investimentos para o ano de 2019 na

seguinte forma:
3. Da Gestio

Nos termos da determinagfo do art. 4°, inciso I, da Resolucio CMN n° 3.922/2010, o
Instituto de previdéncia Social do Municipio de Betim, continuard com a adocdo do

modelo de gestdo mista, como método de administra¢io dos seus ativos.

De acordo com o art.15, inciso III da Resolugdo em comento, considera-se gestio mista,
quando as aplicagdes sdo realizadas parte por gestdo propria e parte por gestdo por
entidade autorizada e credenciada. Sendo assim, na gestdo por entidade autorizada e
credenciada, as aplicagdes serfio realizadas por intermédio de instituicio financeira ou )\@
de outra institui¢do autorizada nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de Administracdo de Carteiras.

A execucdo da Politica de Investimentos, seja por gestdo prépria ou por entidade

autorizada e credenciada, no momento da decisdo sobre as alocagdes dos recursos,
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deveré respeitar os pardmetros determinados na legislagdo em vigor € as estratégias

definidas pelo Comité de Investimentos.

4. Comité de Investimentos

De acordo com o Regimento Interno do Comité de Investimentos, estabelecido pelo
Decreto n® 38.447, de 06 de agosto de 2015 e suas alteragBes posteriores, bem como o
disposto no art. 3°A, da Portaria MPS/GN n° 519, de 2011, o Comité de Investimentos
deverd ser composto por pessoas tecnicamente preparadas para decidir sobre as
aplicacdes, devidamente aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade
autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais. Essa determinagdo permite que os membros sejam responsdveis por zelar pela
implementacio sistemdtica da presente Politica de Investimentos, realizando assim

recomendagdes que se fizerem necessarias.

Nos termos do art. 1° do Decreto n° 38.447/2015, o Comité de Investimentos do
[PREMB ¢ instituido exclusivamente com finalidade consultiva para atuar como érgio
auxiliar no processo decisério quanto a execugdo da Politica de Investimentos do RPPS,
cabendo-lhe analisar, propor politicas ¢ estratégias de alocagdo dos recursos com
condicbes que preservem a seguranca, a rentabilidade, a solvéncia, a liquidez ¢ a

transparéncia dos mesmos a Presidéncia.

Os membros do comité de investimentos deverdo manter vinculo com o RPPS, na
qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacio e exoneragdo, com

conhecimento sobre investimentos, conforme estabelecido no Decreto n® 41.302, de 23

de julho de 2018.
O Comité reunir-se-4 periodicamente, devendo suas deliberagdes e decisdes ser
registradas em atas.

Com vistas a assegurar que as decisdes do Comité de Investimentos reflitam as
melhores préticas de gestdo, podera ocorrer a participa¢do de conselheiros e convidados

em suas reunides ordinarias e extraordinarias. A
<
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5. Consultoria de Investimentos

A contratacdo de consultoria de investimentos pelo [PREMB tornou-se facultativa,
ficando a cargo de seu Presidente a decisdo pela sua contratacio, em caso de
necessidade.

6. Relacido da posiciio atual da carteira

Conforme tabela abaixo verifica-se os percentuais de alocac¢do assim como os limites

legais observados por segmento na data de 28/02/2019.

INVESTIMENTO PERCENTUAL - % | LIMITE - Resolucao n® 3.922/2010
RENDA FIXA 72,05% 100%
RENDA VARIAVEL 26,32% 30%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1.63% 10%
TOTAL: 100,00%

7. Da Alocac¢io dos Recursos

Conforme as limitagdes ¢ condigdes estabelecidas na Resolugdo n® 3.922/210, os
recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aplicagio:

Renda Fixa;
Renda variavel e investimentos estruturados;

Investimentos no exterior.

Considera-se investimentos estruturados os (i) fundos de investimento classificados
como multimercado, (ii) fundo de investimento em participa¢es (FIP) e (iii) fundos de

investimentos classificados como “Ac¢des — Mercado de Acesso”.

Ademais, a resolugdo em destaque passou a vigorar acrescida da “Subsecio IV—
Segmento de Investimentos no Exterior” fazendo constar os seguintes itens: (i) cotas de
fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”; (11) cotas de fundos de
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investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacgio estabelecida pela Comissdo
de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior; e
(iii) cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel [”, nos termos da regulamentagio

estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

A Politica de Investimentos baseia-se nos limites determinados pela Resolugio CMN n°

3.922/2010.
= LIMITE DA REGRA LIMITE MAX.
MODALIDADES DE APLICACOES = .
=D ¢ APLICACAO ESPECIFICA CONJUNTO
: RENDA FIXA - Art. 7° L
Titulos Piblicos de Emiss@o do TN (Registrado na SELIC) - Art. 79, 1, a -
FI Referenciados TN - Excetos DI - Art. 75,1, b 100%
15% PL FI
ETF 100% TPF - Exceto DI - Art. 79,1, ¢
Operag¢des Compromissadas (TP) - Art. 79, |1 5%
Fl Referenciados RF -Exceto DI - Art. 79, 11, a
60% 15% PL FI
ETF RF "Referenciado” - Exceto DI - - Art. 79, 11l b
Fundos de Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, a
40% 15% PL FI 100%
ETF Renda Fixa - Art. 79, IV, b
LIG - Letra Imobilidria Garantida - Art. 72, V, b 20% -
Certificado de Depdosito Bancério (CDB) - Art. 7°, VI, a
15% Limite FGC
Depdsito de Poupanca - Art. 7°, VI, b
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 7, VII, a 5% 5% PL FI
FI RF “Crédito Privada” - Art. 7°, VII, b 5% 5% PLFI
FI Debentures de Infraestrutura - Art. 7°, VII, ¢ 5% 5% PLFI
et b iz RENDA VARIAVEL - Art. 8°
FI de Agdes - Indices com minimo de 50 acdes - Art, 89, 1, a
= 30% 15% PL FI
ETF - Indice com minimo de 50 a¢des - Art. 89,1, b
FIA (até 20% ativos no exterior) - Art. 89, 11, a
20% 15% PL FI 4
ETF Agdes- Art. 82 11, b 30%
Multimercado (até 20% ativos no exterior) - Art. 82, 1] 10% 5% PL FI
FIP (Requisitos de Governanga) - Art. 82, IV, a 5% 5% PL FI A_€/
Fll (Presenca em 60% dos pregdes em 12m) - Art. 8°, IV, b 5% 5% PLFI )\
; T _ INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - Art. 9° G |
Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 15% PLFI
ETF - Investimento no Exterior - Art. 99, Il 10% 15% PL FI
Acgdes BDR Nivel | - Art. 99, Il] 15% PL FI

No condizente ao art. 7° da resolugfio mencionada, os responséveis pela gestio de

recursos do regime prdprio de previdéncia social certificardo de que os direitos, titulos e

N ; / Wl/w./u% 10
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valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata o

referido artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.

8. Diretrizes de Aplicac¢io

As diretrizes a serem observadas na aplicagiio dos recursos do Instituto de Previdéncia

Social do Municipio de Betim — IPREMB devem estar em conformidade com as

exigéncias, limites gerais de aplicagdio, condigdes ¢ ativos estabelecidos pela Resolugdo
CMN n°. 3.922/2010 com as alteracdes em vigor, de modo que atendam aos pardmetros

estabelecidos e condicdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez.

8.1 Cenario Econdémico — 2019

Apbs a vitéria nas elei¢des presidenciais do candidato Jair Bolsonaro, o mercado interno
reagiu de forma bastante otimista, principalmente com a expectativa de aprovagao da
reforma da previdéncia. Terminamos o ano de 2018 com uma inflagdo inferior ao centro
da meta (4,5%) e a taxa Selic se mantendo como a mais baixa da histéria, e com
previsdo de permanecer neste patamar pelo menos até o fim do primeiro semestre de

2019.

Segundo avaliagdo da revista Forbes, o Brasil poderd ter o melhor desempenho no
mercado global de acdes neste primeiro trimestre ou até mesmo no semestre, caso as
projecdes de maior crescimento, inflagdo contida e juros baixos se confirmem, existe
espaco para apreciagio significante da bolsa diante da expectativa de avango da agenda

reformista do governo.

Em fevereiro, o cendrio internacional se tornou mais benigno para os ativos de risco,
com a reducio das tensdes comerciais entre a China e os EUA e uma sinaliza¢do mais
clara do banco central americano para manter o comprometimento de que ird evitar
ruidos nos mercados financeiros e uma potencial desaceleragio mais forte, dada a
auséncia de instrumentos fortes de estimulo a economia. Conforme esperado, o FED
manteve a taxa basica de juros no intervalo de 2,25% a 2,50%. A autoridade monetéria
destacou que, diante da evolugdo econdmica e financeira global e das pressoes
inflacionarias moderadas, o FED seria paciente com relacdo a novos aumentos na taxa

bésica de juros. Além disso, a Europa comegou a dar sinais de que a piora da atividade
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do ano passado ndo ird se transformar em uma recessdo. No Brasil, os dados de
atividade continuam mostrando que no final de 2018 o crescimento era fraco e
apontando para um esfor¢o necessdrio maior em 2019 para que o PIB alcance variagdes
acima de 2%. No entanto, com a proposta de reforma da Previdéncia apresentada
oficialmente, uma dindmica politica mais construtiva poderd reverter esse desdnimo no

segundo semestre.

Com a perspectiva favoravel para as bolsas americanas, os Brazilian Depositary
Receipts (BDRs) ndo patrocinados - aqueles emitidos por instituicdes financeiras no
pais, e ndo pela respectiva empresa - tiveram um crescimento expressivo do volume de
negociacdo. Apesar de serem negociados na bolsa local em reais, os BDRs acompanham
tanto o pre¢o das agdes das companhias que representam quanto a moeda do pais de
origem. A expectativa dos especialistas é que tanto o dolar quanto a bolsa americana
mantenham o movimento de valoriza¢do, 0 que tende a impulsionar a demanda por

esses ativos.

8.2 Estimativas do Relatorio Focus

PREVISAO 2019 2020
Produto Interno Bruto (PIB) 2,01% 2,80%
Inflagao (IPCA%) 3,89% 4,00%
Taxa basica de juros (Selic) 6,50% 7.75%
Dolar 3,70 3,75
Balanca comercial (saldo) US$ 50,00 bilhaes US$ 46,00 bilhges
Investimento estrangeiro direto Us$ 80,00 bilhdes US$ 82,30 bilhdes

Fonte: Banco Central em 15 de margo de 2019, Publicado em 18 de marco de 2019,
9. Alocacio Objetivo

A tabela abaixo representa a alocagéio objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolucdo CMN n° 3.922/10 e suas alteracdes. Os limites de
alocagdo tem como objetivo estipular a alocagfo estratégica a ser perseguida ao longo

do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do
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Limite Limite Alocaca Limite
Al 3 e PR Enquadramento
Tipo de Ativo Legislagdo Inferior o Objetivo Superior
Titulos Publicos 100,00% 0,00% 10,00% 100,00% Art. 7,1, "a"
Fundos 100% Titulos Piblicos 100,00% 0,00% 32,00% 100,00% Art. 79,1, "b"
- . "
Fundos de indices carteira 100% | ., 000%  0,00% 100,00% Art. 79,1, "c"
Titulos Publicos
Operagdes Compromissadas 5,00% 0% 0,00% 5.00% Art. 79,1l
Fundos Rfmd-a Fixa Referenciados 60,00% 0% 0,00% 60,00% Art. 79, 1Il, “a"
indicadores RF
Fundos da inclices (EIF) emy 60,00% 0% 0,00% 60,00% Art. 7, Il b"
indicadores Titulos Pdblicos
Fundos de Renda Fixa 40,00% 0,00% 21,00% 40,00% Art. 79, IV, "a"
Fundaz da ndices (ETF).- 40,00% 000%  0,00% 40,00% Art. 79, IV, "b"
indicadores
Letra Imobilidria Garantida 20,00% 0,00% 0,00% 20,00% Art. 79,V
Certificado de-lz;p:sno Bancario 15,00% 0% 0,00% 15% Art. 79, VI, "a"
Poupanga 15,00% 0% 0,00% 15% Art. 7°, VI, "b"
COTA SENIOR FIDC Fechado 5,00% 0,00% 1,70% 5,00% Art. 79, VII, "a"
Fusidos Ri’::;:‘;‘f Credito 5,00% 000%  3,00% 5,00% Art. 7%, VI, "b"
P e e Rt 5,00% 000%  0,00% 5,00% Art. 7°, VI, "¢
Infraestrutura
Plmndorde ag:e:;‘")‘efs neminimae: | an00% 000%  2,00% 30% Art. 89, 1, "a"
ETF ¢/ no minimo 50 acdes 30,00% 0,00% 0,00% 30% Art. 8%, 1, "b"
Fundo de acbes 20,00% 0% 19,00% 20,00% Art. 89 11, "a"
ETF indices geral 20,00% 0% 0,00% 20,00% Art. 8°, 11, "b"
Fundos Multimercados - Aberto 10,00% 0,00% 4,00% 10,00% Art. 82, 1l
Futidos.de Investintantos em 5,00% 000%  2,50% 5,00% Art. 8, IV, "a"
Participagoes
F “"d":’r:z;'i’]‘i":;g:‘e““’s 5,00% 000%  2,80% 5,00% Art, 89, IV, "b"
Acdes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 5.00% Art. 82, IV, "c" }(@
Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00% Art. 99, |
Investimento no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% Art. 9°, |l %
Art. 9°
Acdes - BDR Nivel | 0,00% 2,00% 10,00% <

A alocacdio objetivo considerou a posi¢do atual da carteira de investimentos, o

cenario macroecondmico e as proje¢des futuras.
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10. Parimetros de Analise do Administrador e Gestor do Fundo

As instituigdes responsaveis pela administragio e/ou gestio dos fundos de
investimentos deverdo, de acordo com a Resolugdo CMN n°® 3.922/10 e alteragdes, ser
institui¢des autorizadas a funcionar pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL, obrigadas a
instituir Comités de Auditoria e Riscos proprios nos termos da regulamentagio CMN e
possuir patriménio liquido sob gestdo superior ao patriménio liquido do IPREMB no

més correspondente ao credenciamento.

Caso o patrimédnio liquido da instituigdo financeira seja inferior, estard automaticamente

inabilitada para fins de credenciamento, dispensadas demais analises.

Nao bastando ao critério acima exigido, fica estabelecido que as instituicdes financeiras
responsaveis pela administracio e/ou gestio do fundo deverdo ser aderentes aos

Cadigos de Regulagdo e Melhores Préticas da Anbima.

Ademais, em virtude da entrada em vigor da nova politica de investimentos no ano de
2019, os fundos que j4 fazem parte da carteira de investimentos do Ipremb, deverdo ser
submetidos as critérios de vedagdo acima listados. Aqueles que ndo se enquadrem, serdo

resgatados em momento oportuno.

Ainda, concernente aos fundos, aqueles que na andlise de credenciamento, se aprovado
para alocagdo tiver presenca na lista de instituigdes elegiveis o nome do Gestor ou do
Administrador € condi¢do suficiente, ndo sendo necessario que constem os dois,

conforme entendimento da Secretaria de Previdéncia — Consulta N° L.002442/2019.
11. Das vedacdes para aplicacdes em novos fundos

Baseando-se na liquidez dos fundos, fica estabelecido que o IPREMB somente podera

aplicar em fundos com liquidez médxima de 30 (trinta) dias de liquidagdo financeira.

Para casos de fundos que apresentam prazo superior ao estipulado nesta politica de
investimentos, mas que sejam atrativos para investimento, os mesmos deverdo ser
submetidos a seguinte andlise: i) aprovagdo undnime dos membros do COMINV; ii)
Aprovacdo da Presidéncia do IPREMB, sendo o voto apenas para veto e iii) Aprovagio

do Conselho Municipal de Previdéncia. .
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12. Parimetros de Rentabilidade
v Meta atuarial para ano de 2019, estipulada na varia¢éo do IPCA+6%.

v Benchmark’s estipulados nos regulamentos dos fundos de investimento que
compordo a Carteira, dentre eles (IBOVESPA, IBRx, IMA, SMLL, IDKA e
CDI).

13. Metodologia de Precificaciio e Riscos — critérios e fontes

Conforme preconizado pela Resolugdo CMN n°® 3.922/10 e alteracdes, estabelecemos
quais serdio os parAmetros e critérios utilizados no [PREMB para gestdo de riscos.
Mantendo a metodologia de precificacdes estabelecidas na Politica de investimentos
vigente no ano de 2018, os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de
fundos de investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da
carteira propria do RPPS, deverdo ser Marcados a Mercado - MAM, no minimo
mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias de apuracdo consentdneas com 0s
pardmetros reconhecidos pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e

as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Os riscos seguirdo as matrizes adotadas pelos gestores dos fundos. O controle dos riscos
feitos pelos gestores externos, deverdo contemplar no minimo os pardmetros

estabelecidos nesta politica.

A Divisdo de Investimentos analisard — Indice de Sharpe, TrackError, Beta, Duration,
Desvio Padrdo e VaR. A metodologia utilizada para as avaliacdes da gestdo do RPPS
serd, sempre, a mais adequada a Classe do Ativo em questdo, levando-se em
consideracio metodologias semelhantes as consideradas pelos gestores em relagdo as
caracteristicas e objetivos dos fundos. O cendrio de “stress méximo™ hipotético da B3
(BM&F/BOVESPA ¢ CETIP) sera sempre levado em consideracdo para considerarmos

quaisquer aplicacdes junto aos gestores de Fundos.
13.1 Tipos de risco
Risco de Mercado

Oscilagdes de preco decorrentes de eventos que atingem sistematicamente todo o

mercado e afeta a economia de uma forma geral. Medidas preventivas:
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v Reunides semanais do Comité de Investimentos para tomada de decisdes que

estejam diretamente influenciadas por dados de mercado.

v Acompanhamento das principais tendéncias de mercado e revisdo de dados

macroecondmicos.
v Célculo do Value-at-Risk (VaR).

v' Anilise trimestral de medidores de risco como: Indice de Sharpe, TrackError,

Beta, e Duration.
v" Diversificacdo dos ativos.
Risco de Crédito

Risco de crédito estd associado a possiveis perdas que um credor possa ter pelo néo
pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos em uma data acertada,

seja este compromisso os juros (cupons) ou o principal. Medidas preventivas:

v Avaliagio das notas de ratings atribuidos aos ativos pelas agéncias

classificadoras de risco de crédito atuantes no Brasil.

v' No caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado,

para fins de enquadramento, o pior rating;

v A avaliacio dos titulos serd feita com base no rating vigente na data da

verificacio da aderéncia das aplicagdes a politica de investimentos.
Risco de Liquidez

Trata-se da dificuldade de vender um determinado ativo pelo prego € no momento

desejado.

v Aplicar em fundos com liquidez méaxima de 30 (trinta) dias de liquidacdo

financeira.

v' Compatibilidade com os fluxos atuariais do plano de beneficios, analisando o .

curto, médio e longo prazo.
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Risco Operacional

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de quaisquer processos internos envolvendo pessoas, sistemas ou de
eventos externos e inesperados. Esta defini¢do inclui o risco legal associado a
inadequacdo ou deficiéncia em contratos, bem como a sangdes em razdo do

descumprimento de dispositivos legais. Medidas preventivas:

v" Defini¢do e implanta¢do de controles internos, formalizac@o dos procedimentos

operacionais.

v" Certificacdo dos membros do Comité de Investimentos e dos servidores lotados

na Divisdo de Investimentos.

v' Relatérios que permitam verificar a aderéncia dos investimentos a legislagdo em

vigor e a Politica de Investimentos.
v’ Pareceres juridicos quando necessario.
Risco de Imagem

Este tipo de risco ocorre quando a opinido publica sobre uma instituicdo ¢ negativa,
tanto pelas suas acdes como por seus produtos ou ainda pelo seu histérico de atuagio.

Medidas preventivas:
v" Credenciamento criterioso.

v" Proceder consulta em todas as midias disponiveis e em casos de fatos que
desabonem a instituicdo analisada, a Divisdo de Investimento encaminhara

parecer ao Comité de Investimentos para tomada de decisdo.
14. Custo Efetivo dos Investimentos

De acordo com a redacio dada pela resolugio CMN n° 4.695, de 27/11/2018, o IpremB
dara publicidade a todos os custos decorrentes das aplicacdes, inclusive por meio de
fundos de investimentos, e das decorrentes de contratagdo de prestadores de servigos

para essa finalidade.
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15. Aprecamento de ativos financeiros

Com base no estabelecido na portaria Portaria MPS N° 402, de 10 de dezembro de
2008, alterada pela portaria MF N° 577, de 27 de dezembro de 2017, destacamos que os
titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica recursos deverdo ser marcados a valor de mercado (exceto os
ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de
26/02/2014), mediante a utilizagdo de metodologias de apuragdo em consondncia com
as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissio de Valores
Mobilidrios e pardmetros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu

valor real.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo Instituto
de Previdéncia Social do municipio de Betim — IpremB, serdo os mesmos estabelecidos
por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de Aprecamento do Custodiante. E
recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas
eletrdnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia

¢ maior proximidade do valor real de mercado.
16. Vigéncia da Politica de Investimentos

Com vistas 4 adequagio a nova legislacdo, esta versao da Politica de Investimentos para
o ano de 2019 foi revisada e mantera sua vigéncia até 31 de dezembro de 2019,
conforme preconiza o §1° do art. 4°, V, da Resolugdo CMN N° 3.922/2010. Porém, esta

revisdo ndo descarta a possibilidade de uma nova alterag@o, caso seja necessario.
17. Consideracdes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio do site do IPREMB, com acesso a todos

os servidores e interessados.

Betim, 18 de marco de 2019.
{ w %
%
MAURICIO SANTOS LEAO RESENDE
Presidente do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim — IPREMB
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ELLEN ISES MENDES

Presidente do afité de Investimentos — COMINV
PAULA CRISTINA DE CASTR

Chefe da Divisdo de Investimentos
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